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Konu : Hisse senedi alim satim faaliyeti sonucu
olusan zararin indirim konusu yapilip
yapilmayacaga ile istirak kazanclari
istisnas1 hk.

Igi

Ilgide kayith 6zelge talep formunda, Sirketinizin finansal danismanlik faaliyetinde bulundugu, yil
icerisinde sirkete ait atil durumda olan nakit varliklarla Borsa Istanbul'da islem géren hisse
senetlerinin alim satiminin yapildig: belirtilerek;

- Sirketinizce yatirim konusu yapilan ve borsada islem goren mevcut hisse senetlerinden elde edilen
temetti gelirleri i¢in 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin
(a) bendi kapsaminda istirak kazanci istisnasindan yararlanilip yararlanilmayacagi,

- Sirketin iki seneden az siire elinde bulunan hisse senetlerinin satisinin zararla sonuc¢lanmasi
durumunda bu zararlarin kurum kazancindan indirilip indirilemeyecedi,

- Hisse senetlerinin satiginin katma deger vergisine tabi olup olmadigi

hususlarinda bilgi talep edildigi anlasilmakta olup, konu hakkinda Baskanligimiz goriisleri asagida
aciklanmastir.
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KURUMLAR VERGISi KANUNU YONUNDEN:

"5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun "fstisnalar" bashkl 5 inci maddesinde;

"(1) Asagida belirtilen kazanclar kurumlar vergisinden miistesnadir:

a) Kurumlarin;

1) Tam miikellefiyete tabi baska bir kurumun sermayesine katilimlarindan elde ettikleri kazanglar,

(e) Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni stireyle sahip
olduklart kurucu senetleri, intifa senetleri (riichan haklar1 ve bu fikranin (a) bendi kapsaminda
istisna kazanc¢larina kaynak olusturan yatirim fonlarinin katilma paylarinin satisindan dogan
kazanclarin %75'lik kismi ile ayni stiireyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan
kazanclarin %50'lik kismi.

(3) Istirak hisseleri alimiyla ilgili finansman giderleri hari¢ olmak tizere, kurumlarin kurumlar
vergisinden istisna edilen kazanclarina iliskin giderlerinin veya istisna kapsamindaki
faaliyetlerinden dogan zararlarinin, istisna disi kurum kazancindan indirilmesi kabul edilmez."

hikmi yer almaktadir.

Diger taraftan, 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin 5 inci maddesinde konuya iliskin
ayrintili aciklamalara yer verilmistir.

Bu hikim ve aciklamalara gore, Sirketinizce tam miukellefiyete tabi baska bir kurumun
sermayesine katilimdan elde edilen temettiiler icin, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca istirak kazanci istisnasindan yararlanilabilecektir.

Diger taraftan, Sirketinizin aktifinde iki tam yildan daha az bir siiredir bulunan hisse senetlerinin



satisi, Kurumlar Vergisi Kanununun 5 nci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendi kapsamina
girmediginden, bu hisselerin satisindan dogan zararlarin, ilgili donem kurum kazancinin tespitinde
indirim konusu yapilmasi mumkin bulunmaktadir.

KDV KANUNU YONUNDEN:

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanununun;

- 1/1 inci maddesinde, Tirkiye'de ticari, sinai, ziral faaliyet ve serbest meslek faaliyeti gcercevesinde
yapilan teslim ve hizmetlerin katma deger vergisine tabi oldugu,

- 17/4-g maddesinde ise hisse senedi tesliminin KDV'den istisna oldugu

hiikiim altina alinmistir.

Katma Deger Vergisi Genel Uygulama Tebliginin "II/F-4.7.1.Degerli Maden, Degerli Kagit, Para,
Doviz, Menkul Kiymet Teslimler' baslikli bolimiinde;

"3065 sayili Kanunun (17/4-g) maddesi ile kiilge altin, kiilge gilimiis, doviz, para, degerli kdgitlar,
hisse senedi, tahvil (elde edilen faiz gelirleri ile sinirli olmak tlizere tahvil satin almak suretiyle
verilen finansman hizmetleri dahil), varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen kira
sertifikalari, Tirkiye'de kurulu borsalarda islem goren sermaye piyasasi araclarinin teslimi KDV'den
istisna edilmistir.

Kiilge altin, kiilce giimiis, doviz, para teslimleri KDV'den istisna olup, hisse senedi ve tahvil (elde
edilen faiz gelirleri ile sinirl1 olmak tzere tahvil satin almak suretiyle verilen finansman hizmetleri
dahil) teslimleri yaninda, aynt mahiyette olan kdr ortakligi belgesi, gelir ortakligt belgesi gibi faiz
veya temettii getiren kiymetli evrak teslimleri de vergiden miistesnadir."

aciklamalarina yer verilmistir.

Hisse senetlerinin borsada islem goriip gormemesinin s6z konusu istisna uygulamasina bir etkisi
bulunmamaktadir.

Buna gore, s6z konusu hisse senetlerinin teslimi KDV Kanununun 17/4-g maddesi kapsaminda
KDV'den istisna olacaktir.



Bilgi edinilmesini rica ederim.



